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Inflation, Zinsen und Konjunktur:  
Wie geht es weiter?
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1. Wir stecken fest! Nach Corona und 
Energiekrise in der Inflation und Stagnation
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Kosten für den Warenkorb für Verbraucher: Jan 1999 (=100) bis 
Februar 2024 (fast 170)
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Stagnation in Deutschland (2019 Q4 = 100)
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2. Inflation und Zinsen: Wie die Geldpolitik 
die Inflation unter Kontrolle bringt
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Verbraucherpreise: Inflation sinkt. Ist der Spuk vorbei? 

Euro‐Raum 
(HVPI)
USA (CPI)
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Euro-Raum: Energiepreise sind gefallen, Kerninflation sinkt, 
inländische Inflation noch hartnäckig

Verbraucherpreisindex (HVPI)
Kerninflation (HVPI ex Energie/Lebensmittel)
Inländische Inflation (BIP Deflator)
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Notenbanken haben verspätet reagiert, aber dann rasch die 
Zinsen erhöht. Inflationsrückgang ermutigend. 

Notenbank‐Zinsen und futures

EZB
US FED
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3. Raus aus der Stagnation: 
Angebotsorientierte Wirtschaftspolitik 
notwendig
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Deutschland fällt zurück: Reales BIP im Vergleich zu 
USA, Italien und Frankreich seit 2019 

US IT FR DE
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Deutschland fällt zurück: Industrie anhaltend schwach

US IT FR DE
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Finanzpolitik muss aus nachfragetreibender Krisenrettungspolitik 
aussteigen. 

Angebotsorientierte Wirtschaftspolitik verbessert Anreize für Arbeit, 
Investitionen, Innovationen und Wachstum, 

z.b. wettbewerbsfähige Besteuerung von Arbeits- und 
Unternehmenseinkommen, Steuersenkung und –vereinfachung.

De-regulierung und Reduktion von Bürokratiekosten, 

effiziente Klimapolitik und angebotssteigernde Energiepolitik, 

Rentenreform zur Entlastung bei Abgaben. 

Angebotsorientierte Wirtschaftspolitik notwendig
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Link Pressekonferenz
https://hessen.de/presse/zukunftsrat‐wirtschaft‐stellt‐
abschlussbericht‐vor
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DOWNLOAD Abschlussbericht
https://hessen.de/sites/hessen.hessen.de/files/2023‐
10/Hessischer%20Zukunftsbericht%20Wirtschaft.pdf

400 konkrete Handlungsempfehlungen, um

• Chancen der Digitalisierung besser zu ergreifen, 
• bürokratische Hemmnisse abzubauen, 
• Rahmenbedingungen für mehr Innovation und 

Wachstum zu setzen, 
• Dekarbonisierung pragmatisch, effizient und 

effektiv voranzutreiben,
• Energieangebot und -effizienz zu verbessern, 
• Bildung, Ausbildung und Weiterbildung 

nachhaltig zu stärken, 
• inländische Arbeitskräftepotenziale zu heben 

sowie Fachkräfte aus dem Ausland zu gewinnen.


